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INFORME A LOS TENEDORES DE BONOS QUE HACEN PARTE DEL
PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE DEUDA PUBLICA DE EPM

1. RESUMEN EJECUTIVO

El dia 16 de julio del afio 2007, EPM y la Fiduciaria Corficolombiana S.A, suscribieron el Contrato de Prestacién de
Servicios 6000428337, el cual comenzo su ejecucion el 20 de noviembre de 2008, por un plazo de tres (3) afios, cuyo
objeto es la prestacion de servicios para llevar a cabo la representacion legal de tenedores de bonos para el
PROGRAMA de-Emision y Colocacion de Bonos de Deuda Piblica de EPM, la cual se realizara de acuerdo con lo
establecido en las Resoluciones No. 1242 del 31 de mayo de 2007 y 1049 del 26 de junio de 2007, respectivamente de
la Superintendencia de Valores, hoy Superintendencia Financiera de Colombia. El monto total del Programa sera
inicialmente hasta $1.000.600.000.000.

El 18 de noviembre de 2011 se firmb el acta de modificacion bilateral No, 1 al Contrato de Prestacion de Servicios
6000428337, modificando las Clausulas primera, segunda y tercera,

El 30 de enero de 2014 se fimmé el acta de modificacion bilateral No. 2 al Contrato de Prestacion de Servicios
6000428337, medificando las Clausulas primera, segunda y tercera,

En noviembre de 2011, el contrato No. 6000426337 fue renovado por acuerdo entre las partes, por un plazo igual al
inicial, es decir, tres (3) afios dando origen al confrato No. CT-6000-428337-R1, cuyo vencimiento es el 19 de
noviembre de 2014.

Actuaimente se encuentra vigente el Programa de Emision y Colocacion de Bonos de Deuda Plblica de EPM e! cual
cuenta con un Cupo Global de hasta tres billones de pesos ($3.000.000.000.000).

La Fiduciaria Corficolombiana S.A. como Representante Legal de la Emision, pone a dispacision de los Tenedores de
los Bonos, e! informe de la evolucién det Programa de Emision de Bonos de Deuda Publica de EPM durante el afio
2.014 y el desempeio de la entidad emisora al cierre del mes de junio del mismo affo.

2. CARACTERISTICAS GENERALES DEL PROGRAMA DE EMISION Y COLOCACION DE BONOS DE EPM
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Las Principales caracteristicas de los titulos son las siguientes:

Series A Bonos  en Pesos a tasa variable IPC
B: Bonos  en Pesos a  fasa. variable DTF
C: Bonos en Pesos a tasa fija
D Bonos en UVR a tasa fija
E: Bonos en Délares a fasa fijia

Inversion Minima ' Equivélente al valor de un (1) Bono

Valor Nominal por Bono $10,000,000 para las Serios A, B y C 100000 UVR

para la Serie D y 5,000 Délares para la Serie E.

Plazo de Redencion Enre uno (1) y veinte (20) afios contados a partir
de la fecha de emision

Amortizacién de Capital EE.PP.M. determinara en el respectivo aviso de oferta piblica el
esquema de amortizacién de los titulos ofrecidos

Destinatarios de las Ofertas Personas naturales, personas juridicas, inversionistas institucionales,
entidades oficiales y en general, el pliblico inversionista

Rendimiento de los Bonos Los Bonos ofrecer4n un rendimiento en Pesos segin la serie bajo la cual
sean emifidos. La tasa maxima de rentabilidad serd establecida por el
Ministerio de Hacienda y Crédito Piiblico

Las Adendas N°1, 2, 3 y 4 af Prospecto de Colocacion del Pragrama de Emisidn y Calocacién de Bonos de Deuda
Pablica de EPM, se encuentra publicada en la pagina web de EPM WWW.epm.com.co en la seccidn de inversionistas.

3. EVOLUCION DE LAS EMISIONES DEL PRCGRAMA

EPM tiene autorizado por el Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico, ¥ por la Superintendencia Financiera de
Colombia, mediante las Resolucionss No., 1242 del 31 de mayo de 2007 y 1049 del 26 de junio de 2007,
respectivamente, un programa de emisién y colocacién de bonos en el mercado nacional de valores con un cupo
global hasta por un billén de pesos ($1.000.000.000.000) moneda legal colombiana, el cual fue colocado en su
totalidad entre noviembre de 2008 ¥y mayo de 2009,

Este cupo fue ampliado hasta un cupo global de dos billones de pesos ($2.000.000.000.000), mediante las
Resoluciones No. 2787 del 5 de octubre de 2009 y 1786 del 20 de noviembre ds 2009 del Ministerio de Hacienda y
Crédito Piblico y la Superintendencia Financlera de Colombia, respectivamente.

Mediante la Resolucion No.2862 del 4 de septiembre de 2013 y la Resolucion No. 1997 del 30 de octubre de 2013, el
Ministerio de Hacienda y Crédito Piblico y la Superintendencia Financiera de Colombia respectivamente, autorizaron
la ampliacion del cupo global del programa de emision y colocacion bonos en un billin de pesos
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($1.000.000.000.000.000) quedando este con un cupo global de hasta tres billones de pesos
{$3.000.000.000.000.000).

El Programa tiene calificacion *AAA” (triple A), emitida por la firma calificadora de valores Fitch Ratings Colombia S.A.,
ta cual refleja que los factores de riesgo son précticamente inexistentes.

e Emisiones Vigentes

EPM tiene COP 2.011.390.000.000 billones de bonos en circulacién con las siguientes caracteristicas:

20 noviembre de 2008 | A10a IPC + 7.12% 10 141.450.000.000
PAMRIO |50 noviembre de 2008 | C10a | Tasa Fija 13,80% 10 58.000.000.000
15 mayo de 2009 A102 IPC + 5.37% 10 32.960.000.000
Segundo 22 enerc de 2009 AlDa 1IPC + 5,80% 10 138.600.000.000
22 enero de 2009 C10a | Tasa Fija 10,80% 10 74.700.000.000
Tercero |21 abrit de 2009 A15a IPC + 6,24% 15 198.400.000.000
14 _diciermbre de 2010 Aba IPC + 3.25% 5 112,700.000.000
Cuarto 14 diciembre de 2010 Al2a IPC + 4,20% 12 119.800.000.000
14 diciembre de 2010 A20a IPC + 4,94% 20 267.400.000.000
4 diciembre de 2013 Aba IPC + 3,82% 5 41.880.000.000
Quinto 14 diciermnbre de 2013 A10a IPC + 4,52% 10 96.210.000.000
4 diciembre de 2013 A20a IPC + 5,03% 20 229.190.000.000
29 julio de 2014 Aba 1PC + 3.57% 6 125.000.000.000
Sexto |29 julio de 2014 Al2a IPC + 4,17% 12 126.000.000.000
29 julio de 2014 A20a PG + 4,50% 20 250.000.000.000

4, COMPORTAMIENTO DEL EMISOR
¢ Calificacion de Riesgo

Riesgo Bajo de Negoclo: Empresas Piblicas de Medellin E.S.P. (EPM) mantiene una posicion de monopolio natural,
al ser el proveedor principal de electricidad, agua y gas natural en el 4rea metropolitana de Medellin. El emisor es uno
de los mayores generadores de elsctricidad en Colombia; concentra cerca del 22% de la capacidad instaiada en ef
pais. La red de distribucion de energia cubre a 5,1 millones de clientes en sels departamentos de Colombia y cuatro
paises, ademés provee servicio de acueducto a alrededor de un milldn de usuarios. La diversificacion de ingresos
ﬂ resulta en un flujo de caja predecible, el cual proviene principalmente de servicios regulados y compensa, en cierta

N Net W  medida, la exposicitn a riesgos hidrologicos.

W Indicadores Crediticios Robustos: La empresa presenta un perfil crediticio sélido, caracterizado por una generacion
robusta de fiujo de caja, apalancamiento bajo y relaciones adecuadas de cobertura de intereses y liquidez. Al cierre de
junio de 2013, EPM registré un EBITDA consolidado de USD 2.000 millones, mientras que 1a relacidn de deuda a
EBITDA LTM se ubicd en 2,1 veces; Fitch Ratings considera que este nivel es sblido para la calificacion asignada.
Adicionalmente, la relacion de EBITDA a gastos financieros se ubico en 7,1 veces. La posicion adecuada de {iquidez
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de EPM se caracteriza por mantener un perfil de vencimientos de deuda manejable y niveles de efectivo que
alcanzaron USD 597 millones al clerre de junio de 2013.

Sensibifidad de las Calificaciones

Factores Negativos: Una accién negativa de calificacion podria resultar de: una reduccion significativa de los precios
de la electricidad, acompafiado de una generacion y demanda de electricidad baja; un incremento def apalancamiento
hasta niveles superiores a 3,5 veces de forma sostenida, como resultado de un mayor volumen de inversiones yio
adquisiciones; o un incremento de fa intervencion del municipio de Medellin, controlador de EPM,

Liquidez y Estructura de Capital

La posicion fuerte de liquidez de EPM esta soportada por su generacion del flujo de caja y su posicion de caja. Et perfil
de vencimiento de la deuda s manejable, con s6lo el 10% de las amorfizaciones previstas en los proximos 12 meses.
L.a flexibilidad de la compaiiia para emitir deuda se limita a los requisitos de aprobacién del Ministerio de Hacienda; sin
embargo, la empresa tiene acceso a los mercados internacionales y nacionales de deuda para financiar sus
inversiones de capital. :

Principalmente, el programa de inversiones de capital de EPM a 10 afios esta dirigido a incrementar la capacidad de
generacién eléctrica y a robustecer su negocio de telecomunicaciones y agua. En este sentido, cerca del 83% de las
inversiones estimadas por USD 12.000 millones estaran destinadas al negocio de generacion, distribucion, transmisién
de electricidad y distribucion de gas. El resto estar dirigido principalmente al negocio de acueducto ¥ una pequeita
porcion a telecomunicaciones. Dentro de los proyectos mas relevantes se encuentra el desarollo de ia planta de
generacion eléctrica Hidroituango, con una capacidad instalada de 2.400 MW ¥ una inversion estimada de USD 5.000
millones. Este proyecto se desarrollara en 50 afios con el esquema de construccion, operacién, administracion y

transferencia (BOOMT, por sus sigles en inglés). EPM espera que ol periodo de construccion se extienda entre 8 y 10
afos.

Anélisis del Fiujo da Caja

EPM cuenta con un perfit financiero fuerte, caracterizado por un apalancamiento bajo y una cobertura de intereses
alta. Al cierre de junio de 2013, el apalancamiento de EPM, medide como la proporcion del total de la deuda {incluidas
las obligaciones fuera de balance) sobre el EBITDA LTM, se ubico en 2,1 veces; asimismo, la cobertura de infereses,
medida como la proporcitn entre EBITDA ¥ gastos financieros, totalizé 7,1 veces.
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La compaiiia ha mantenido una estrategia financiera conservadora, fa cual le ayuda a tener un perfil financiero
satisfactorio. Durante los Gltimos 4 aflos, la empresa ha financiado la mayor parte de las inversiones de capital con el
fiujo de caja generado por la operacion. La agencia espera que la estrategia financiera del emisor continlie siendo
conservadora, y que mantenga métricas de coberiura de la deuda similares 2 las actuales.

Historicamente, EPM ha fenido acceso a recursos de costo bajo para financiar proyectos por medio de agentes
multitaterales. Recientements, la compafiia ha participado en el mercado de capitales nacional e internacional para
financiar los requerimientos de capital por medio de deuda.

La politica de dividendos de EPM busca distribuir cerca del 55% de la utilidad neta en los préximos afios, dado que la
compaiiia debe repartirle una parte de la utilidad af municipio de Medellin. El monto méaximo de la utilidad neta que una
empresa con parficipacién del gobierno puede distribuir es el 80%. Sin embargo, fa canfidad méaxima a repartir ha sido
establecida en un nivel inferior, de acuerdo con una ordenanza del municipio de Medellin.

Consecuentemente, EPM solo esta obligado a transferir a la culdad, una vez aprobado por ef Concgjo Municipat de
Politica Econdmica y Social {Compes), hasta el 30% de su utilidad nefa, Ademas, bajo ciertas circunstancias y con la
aprobacion del Concejo de fa Ciudad de Medellin, EPM debera distribuir dividendos que excedan ef 30%, sin superar
el 80%. Si la cantidad repartida excede el 30% sera sujeta al proceso de aprobacion, se considerara que los montos

adicionales no afecten la situacién financiera y sostenibilidad de la empresa {incluida su capacidad para pagar la
deuda).

Eventos Reclentes

El 9 de agosto de 2013, EPM gané una licitacidn plblica a través de Panama Distribution Group S.A. {PDG) la cual le
permite mantener sus acciones en Elekira Noreste hasta el afio 2028. Esta empresa presta servicios en la region
noreste del pais y distribuye energia a mas de 382.000 clientes, con ventas stperiores a los 2.900 GWh por afio.

En marzo de 2013, la organizacion recibio la aprobacion para aumentar el programa de emision de deuda local a COP
3.000 millones desde COP 2.000 millones.

En febrero de 2013, EPM anuncié sus intenciones de desinvertir en st negocio de telecomunicaciones mediante la
fusion con el mayor accionista de Colombia Movil, Millicom Spain, De acuerdo con ¢l documento no vinculante de
entendimiento, firmado entre EPM y Millicom, {a unidad de telecomunicaciones de EPM se fusionara con una
compafiia holding intermediaria de Colombia Mévil. Después de llevar a cabo la transaccion, la entidad resultante sera
fa propietaria de alrededor de! 75% de Colombia Mévil y todos los activos de EPM Telecomunicaciones. EPM busca
tener una participacion importante pero no ef control de la entidad.

e Estados Financieros de EPM a Junio de 2014

Los Estados Financieros que se muestran a continuacion, son tomados del informe presentado en la pagina web de
EPM para el segundo trimestre del afio 2014, los cuales no han side auditados.
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5. GENERACION INHABILIDAD QUE GENERA IMPOSIBILIDAD DE CONTINUAR LA REPRESENTACION
LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS.

A continuacion se detallan ios hechos que han generado la inclusién de Fiduciaria Corficolombiana S.A. en el Boletin
de Responsables Fiscales que administra la Confraloria General de Ia Repiblica; para seguidamente proceder a
informar las actividades que conforme al Reglamento de Emisién y la Ley, deberén adelantarse a partir de la fecha,
dada la Inhabifidad sobreviniente.

ANTECEDENTES

a. Mediante fallo de primera instancia No. 001559 dentro del Proceso de Responsabilidad de Fiscal No
CDO00181, o Contralor Delegado Intersectorial No 2 - Unidad de Investigaciones Especiales Contra ia
Corrupcion, dictd Fallo con Responsabilidad Fiscal en contra de Fiduciaria Corficolombiana ¥ otros,

b.  EI10 de octubre de 2013 dontro de la oportunidad procesal, et apoderado de Fiduciaria Corficolombiana SA.,
presentd Apelacion contra el Fallo mencionado en el numeral anterior ante fa Contralora General ds la
Replblica.

¢. Mediante fallo de segunda instancia No. 0063, fa Contralora General de la Repablica resolvié los recursos de
apelacién y grado de consuita dentro del Proceso de Responsabilidad Fiscal No. CD 000181, confirmando el
fallo 1559 del 27 de septiembre de 2013, el cual fue notificado a esta Fiduciaria el 28 de enero de 2014,

d. El29 de enero de 2014 ol apoderado de Fiduciaria Corficolombiana S.A, presentd una Solicitud de Adicidn ¥
Aclaraci6n del Fallo No, 063 de 2013, con el fin de solicitar que el fallo con responsabilidad fiscal referido, sea
aclarado y complementado ¢on la Individualizacidn, limitacién y fijacion de la cuota o parte del dafio causado
por cada uno de los condenados.

e. El19 de Marzo de 2014 1a Contraloria General de la Reptiblica emitié Fallo 0029 en donde niega la soicitud
de aclaracion y adicién del fallo de consuita ¥ apelacion No 0063 de 2013, proferido dentro de proceso de
Responsabilidad Fiscal No CD 000181.

f. Ei04 de Abril de 2014, se radict en la Contraloria General de la Repiiblica solicitud de Acuerdo de Pago, bajo
la Resolucion Orgénica 6594 de 2012 de dicha Enfidad,

9. El14 de Agosto de 2014, la Contraloria General de la Reptiblica expidié Resolucion 00183, mediante la cual
aprobo la suscripcion del Acuerdo de Pago correspondiente,

h. E122 de Agosto de 2014, Fiduciaria Corficolombiana y la Contraloria General de la Reptiblica suscribieron
Acuerdo de Pago,

i.  Entretanto, la Fiduciaria se encuentra sjerciendo todas las acciones que permite el ordenamisnto juridico,
conducentes a ta anulacién total del falo de responsabilidad fiscal adverso y el restablecimiento de su
derecho, frente a los Jueces de [a Replbiica

A pesar de lo anterior, somos conscientes de que mientras se produce el agotamiento de tales i_nstancias
jurisdiccionales, dado que es imposible determinar el tiempo que los trémites en curso en sede jurisdiccional y
administrativa puedan tardar, se hace necesario realizar el tramite contenido en el articulo 9 de la Ley 80 de 1993, e
cual dispone;
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“.ARTICULO 0. DE LAS INHABILIDADES E INCOMPATIBILIDADES SOBREVINIENTES. Si fegare a
sobrevenir inhabilidad o incompatibilidad en e contratista, éste cederé el contrato previa autorizacién escrita
de la entidad contratante o, si eflo no fuere posible, renunciaré a su ejecucion.”

Teniendo en cuenta que la inhabilidad sobreviniente durante Ia ejecucion de! contrato, da fugar en primer término a la

cesion de los mismos, y en virtud de lo establecido en el paragrafo del articulo 6.4.1.1.10 del Decreto 2555 de 2010, el
cual dicta:

“...Parégrafo. El representante de los tenedores debers convocar inmediatamente a la asamblea de
tenedores para que decida sobre su resmplazo, cuando en el clrso de la emision se encuentre en una
situacion que lo inhabifite para continuar actuando en tal caligad,”

QObrando en consecuencia, Fiduciaria Corficolombiana S.A. de manera inmediata convocard a una reunién
extraordinaria de la Asamblea General de Tenedores en donde se expondran los argumentos antes mencionados, y se
pracedera a designar a la nueva entidad que ejercera las funciones de Representante Legal de Tenedores de Bonos

de Deuda Piblica de EPM, dentro de! Programa de Emision y Colocacion de Bonos de Deuda Piblica de EPM, afin
de proceder con la formalizacién de ia cesion.

6. PROCEDIMIENTO PARA LA CESION DEL CONTRATO DE REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES
DE BONOS DE EPM

a. Dado el surgimiento de la inhabilidad sobreviniente para Fiduciaria Corficolombiana S.A. seguir con of
Contrato de Representacion Legal de Tenedores de Bonos de EPM, el Emisor, dando cabal cumplimiento a la
normatividad aplicable en materia de inhabilidades sobrevinientes y representacion de tenedores de bonos,
realizo convocatoria para que las posibles cesionarias del contrato presentaran sus propuestas.

b.  Una vez surtido el framite respectivo, el Emisor estimé procedente poner a consideracion de dicha Asamblea
el nombramiento de Alianza Fiduciaria $.A. como posible cesionario def Contrato vigente.

¢. La Fiduciaria Corficolombiana S.A. presentard a la Asamblea de Tenedores de Bonos la propuesta de la

sociedad Fiduciaria elegida por el Emisor, con el fin de que la Asamblea seleccione el nuevo Representante
Legal de Tenedores de Bonos.

d. Fiduciaria Corficolombiana S.A. y la sociedad fiduciaria seleccionada suscribiréh las actas de cesioén de los
contratos de representacion legal de tenedores de bonos.

e. Las respectivas cesiones se inscribiran dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la realizacion de la

Asamblea para efectos de publicidad por parte de Empresas Piblicas de Medellin E.8.P, ante la Camara de
Comercio de Medellin,

f. Una vez se verifique ta inscripcion del nuevo representante legal de tenedores de bonos casara la vinculacion
de Fiduciaria Corficolombiana S.A. y se entendera que inicia la gestién dei representante cesionario.

Fiduciaria Corficolombiana S.A, reltera que continuara gjerciendo a cabalidad las funciones de Representante Legal de
Tenedores conforme al contrato vigente, hasta tanto no sea designada la Fiductaria Cesionaria y perfeccionada y
registrada dicha cesion.
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7. CERTIFICACION SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME A LOS TENEDORES

La Fiduciara Corficolombiana S.A., actuado en su calidad de Representante Legal de Tenedores de Bonos Empresas
Publicas de Medellin — EPM, se pemmite cerfificar dentro de su competencia respectiva, que:

* Alafecha no existe situacion alguna que ponga en riesgo el cumplimiento de los compromisos adquiridos con
los tenedares de bonos por parte del Emisor.

La informacion presentada en el presente informe, tiene como fuente los datos otorgados mediante los
informes que emite of Emisor,

No existe confiicto de interés en la relacion entre la Fiduciaria y el ente responsable de la Emision.

Atentamente,

ICOLOMBIANA S.A.
Representante Legal de Tenedores de Bonos del Programa de Emision y Colocacién de Bonos de

Deuda Ptiblica de EPM

uente de fa informacion: Pégina web de Empresas Publicas de Medelin - EPM {www.epm.com.co) Y
uperintendencia Financiera de Colombia (www superiinanciera.gov.co)
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